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ΔΙΕΘΝΕΙΣ ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ

O πληθωρισμός στις ΗΠΑ παραμένει σε πολύ υψηλό επίπεδο εξαιτίας της

συνεχιζόμενης ανόδου των τιμών ενέργειας και άλλων πρώτων υλών. Η Fed

αναμένεται να ξεκινήσει το tapering μέχρι τα τέλη του 2021 και να το

ολοκληρώσει στα μέσα του 2022. Επιπλέον, είναι πιθανή η αύξηση του

επιτοκίου μέχρι τα τέλη του 2022.

Στην Ευρωζώνη, ο πληθωρισμός επίσης διαμορφώνεται σε πολύ υψηλό

επίπεδο. Το πρόβλημα των πολύ ακριβών ενεργειακών πόρων είναι πολύ

σοβαρό στην περίπτωση της Ευρωζώνης καθώς οι ενεργειακές ανάγκες

καλύπτονται κυρίως με εισαγωγές. Επομένως, αναμένεται να ασκηθεί

αρνητική επίδραση στους οικονομικούς δείκτες καθώς πλησιάζουμε στη

χειμερινή περίοδο που οι ενεργειακές ανάγκες είναι αυξημένες.

Στην Κίνα, τα στοιχεία προμηνύουν σημαντική επιβράδυνση του ρυθμού

ανάπτυξης παράλληλα με τα σοβαρά προβλήματα σε μεγάλες εταιρίες του

κατασκευαστικού τομέα.

Πληθωρισμός Ευρωζώνης-ΗΠΑ
Σύμφωνα με ανακοινώσεις της ΕΛΣΤΑΤ (15.10 & 21.10) το 2020 η ύφεση

διαμορφώθηκε στο -9,0% (προηγ. εκτίμ. -8,2%), το ονομαστικό ΑΕΠ

αναθεωρήθηκε στα €165,3 δισεκ. (προηγ. εκτίμ.: €165,8 δισεκ.), το έλλειμμα

της γενικής κυβέρνησης είναι της τάξεως του 10,1% και το χρέος έφτασε στο

206,3% του ΑΕΠ. Οι μεταβολές στα παραπάνω μεγέθη αναμένεται να

αποτυπωθούν στην έκθεση Κρατικού Προϋπολογισμού 2022 τον Νοέμβριο

του 2021. Ωστόσο, μια πρώτη εικόνα για την πολιτική του 2022 αντλούμε από

το Προσχέδιο (04.10.2021). Ειδικότερα, το 2021 η οικονομία θα παρουσιάσει

έλλειμμα -€17,7 δισεκ., μέγεθος που αναμένεται να περιοριστεί το 2022 στα

-€6,8 δισεκ. (-3,6% του ΑΕΠ). Το 2022 το πρωτογενές ισοζύγιο (κατά ESA) θα

διαμορφωθεί στο -1,1% του ΑΕΠ, ενώ και για το 2022 υπάρχει άρση του

στόχου για πρωτογενές πλεόνασμα με βάση τους όρους ενισχυμένης

εποπτείας στο 3,5% του ΑΕΠ. Το δημόσιο χρέος το 2022 αναμένεται να

διαμορφωθεί στα €355 δισεκ. (190,4% του ΑΕΠ) από €350 δισεκ. το 2021.

Το Σεπτέμβριο, οι αυξήσεις τιμών σε ενέργεια και διατροφή οδήγησαν τον

εθνικό πληθωρισμό στο 2,2% (Σεπτ.20: -2,0% YoY). Στο πλαίσιο αυτό, ο

δομικός πληθωρισμός συνεχίζει να υπολείπεται σημαντικά τον αντίστοιχο

γενικό και να διαμορφώνεται σε οριακά θετικά επίπεδα (0,1%).
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• Στο -9,0% η ύφεση το 2020

• Στο -10,1% του ΑΕΠ το ισοζύγιο γενικής κυβέρνησης ESA και 206,3% το δημόσιο χρέος το 2020

• Στο 2,2% ο πληθωρισμός αλλά στο 0,1%  ο δομικός το Σεπτέμβριο 

ΕΛΛΑΔΑ

Στις 15 Οκτώβριου η ΕΛΣΤΑΤ ανακοίνωσε τη

2η εκτίμηση των Ετήσιων Εθνικών Λογαρια-

σμών του 2020 και τα αναθεωρημένα

στοιχεία των ετών 2012-2019. Το 2020 η

ύφεση διαμορφώθηκε στο -9,0% έναντι

προηγούμενης εκτίμησης για -8,2%. Η προς τα

κάτω αναθεώρηση των στοιχείων συνδέεται

με την εντονότερη πτώση της ιδιωτικής

κατανάλωσης, με την αρνητική συμβολή της

στην μεταβολή του ΑΕΠ να φτάνει τις -5,5

μνδ.. Η εικόνα αυτή αντισταθμίστηκε εν μέρει

από τη θετικότερη συμβολή της μεταβολής

των αποθεμάτων και από την οριακά

μεγαλύτερη μείωση των εισαγωγών.

Το ονομαστικό ΑΕΠ αναθεωρήθηκε στα

€165,3 δισεκ. (προηγ. εκτίμ. €165,8 δισεκ.)

σημειώνοντας πτώση της τάξεως του -9,8%.

Τα αναθεωρημένα ετήσια στοιχεία δεν έχουν

ενσωματωθεί στους τριμηνιαίους εθνικούς

λογαριασμούς και στους ρυθμούς μεταβολής

του 2021, εξέλιξη που αναμένεται στις

6.12.21 με την ανακοίνωση των στοιχείων του

Q3.21.

Η αναθεώρηση του ονομαστικού ΑΕΠ οδήγη-

σε σε αναθεώρηση των δημοσιονομικών

μεγεθών ως ποσοστό του. Στις 21 Οκτωβρίου

η ΕΛΣΤΑΤ ανακοίνωσε ότι το 2020, το ισοζύγιο

της γενικής κυβέρνησης (κατά ESA)

αναθεωρήθηκε στα €16,7 δισεκ., φτάνοντας

το -10,1% του ΑΕΠ. Το δημόσιο χρέος αν και

σε όρους αξίας παρέμεινε σχεδόν

αμετάβλητο, ωστόσο διαμορφώθηκε στο

206,3% του ΑΕΠ.

Οι μεταβολές στα παραπάνω μακρο-

οικονομικά και δημοσιονομικά μεγέθη αναμέ-

νεται να αποτυπωθούν στην έκθεση Κρατικού

Προϋπολογισμού 2022 τον Νοέμβριο του

2021. Ωστόσο, μια πρώτη εικόνα για την

πολίτικη του 2022 και τα στοιχεία του 2021

αντλούμε από το Προσχέδιο Προϋπολογισμού

όπως κατατέθηκε στη Βουλή στις 04

Οκτωβρίου. Το 2021 η οικονομία θα

παρουσιάσει έλλειμμα -€17,7 δισεκ., μέγεθος

που αναμένεται να περιοριστεί το 2022 στα

-€6,8 δισεκ. (-3,6% του ΑΕΠ), μέσω της

αύξησης των εσόδων, κυρίως φορολογικών,

και της μείωσης των δαπανών κυρίως αυτών

που συνδέονται με τα μέτρα αντιμετώπισης

της πανδημίας. Το πρωτογενές ισοζύγιο (κατά

ESA) το 2022 θα διαμορφωθεί στο -1,1% του

ΑΕΠ. Σημειώνουμε ότι και για το 2022

υπάρχει σχετική απόφαση για άρση του

στόχου για το πρωτογενές πλεόνασμα με

βάση τους όρους ενισχυμένης εποπτείας στο

3,5% του ΑΕΠ.

Βασικές συνιστώσες του ΑΕΠ
(συμβολή στο ρυθμό μεταβολής του ΑΕΠ)

Βασικά οικονομικά μεγέθη (% μεταβολή,
εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά)

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Piraeus Bank Research

2019

(as of Mar/Apr'21) (as of Oct'21)

Πραγματικό ΑΕΠ (2015 prices) 1.8 -8.2 -9.0

Ιδιωτική Κατανάλωση 1.8 -5.2 -7.9

Δημόσια Κατανάλωση 1.7 2.7 2.6

Ακαθ. Σχημ. Κεφαλαίου (συμπ.αποθ.) -3.2 4.9 10.6

Ακαθ.Σχημ.Παγίου Κεφαλαίου -3.3 -0.6 -0.3

Εξαγωγές 4.9 -21.7 -21.5

Εισαγωγές 3.1 -6.8 -7.6

Εξωτερικό εμπόριο                     (εκατ. €) -1,365 -11,574 -11,012

Ονομαστικό ΑΕΠ                            (εκατ €) 183,250 165,830 165,326

(% μεταβολή) -9.6% -9.8%
Ισοζύγιο Γενικής Κυβέρνησης 

                                                     (ESA εκατ. €) 2,065 -16,130 -16,674

(% του ΑΕΠ) 1.1% -9.7% -10.1%

Πρωτογενές Ισοζύγιο Γενικής Κυβέρνησης 

                                                      (ESA εκατ. €) 7,568 -11,186 -11,726

(% του ΑΕΠ) 4.1% -6.7% -7.1%
Ακαθάριστο Χρέος Γενικής Κυβέρνησης 

                                                             (εκατ. €) 331,091 341,023 341,086

(% του ΑΕΠ) 180.7% 205.6% 206.3%

2020
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Το Σεπτέμβριο, ο δείκτης οικονομικού

κλίματος (2000-2020=100) υποχώρησε στις

109,7 μνδ. από 113 μνδ. τον Αύγουστο.

Ωστόσο, παρά την πτώση του δείκτη κατά 3,3

μονάδες στους επιμέρους τομείς δραστηριό-

τητας καταγράφονται έντονες διακυμάνσεις.

Ειδικότερα, στη βιομηχανία ο δείκτης

υποχώρησε κατά 7,2 μνδ. (3,3 μνδ., Αυγ.’21:

10,5 μνδ.) στο λιανικό εμπόριο επίσης κατά

7,2 μνδ. (2,1 μνδ., Αυγ.’21: 9,3 μνδ.) στις

κατασκευές αυξήθηκε κατά 13,5 μνδ. (12,3

μνδ., Αυγ.’21: -1,2 μνδ.) και στις υπηρεσίες

έφτασε στο υψηλότερο επίπεδο από την

έναρξη της πανδημίας καθώς αυξήθηκε κατά

8,5 μνδ. (34,5 μνδ., Αυγ.’21: 26,0 μνδ.).

Σημειώνεται ωστόσο ότι πέρα από την

αβεβαιότητα που χαρακτηρίζει την τρέχουσα

περίοδο, μια σύγκριση με τον Αύγουστο ενδέ-

χεται να εμπεριέχει και εποχικούς παράγοντες

στη λειτουργία ορισμένων κλάδων σε

συνδυασμό με τα μέτρα για την αντιμετώπιση

της πανδημίας. Στους καταναλωτές η

διακύμανση του δείκτη είναι πιο περιορι-

σμένη καθώς υποχωρεί κατά 3,2 μνδ. (-38,3

μνδ., Αυγ.21: -35,1μνδ.). Οι εκτιμήσεις για την

τρέχουσα οικονομική κατάσταση του

νοικοκυριού διατηρούνται ουσιαστικά αμετά-

βλητες αλλά οι καταναωτές εμφανίζονται πιο

απαισιόδοξοι για την οικονομική κατάσταση

της χώρας και του νοικοκυριού τους επόμε-

νους 12 μήνες ενώ ταυτόχρονα περιορίζεται η

πρόθεση για μεγάλες αγορές. (βλ. σελ.11)

Τον Αύγουστο ο δείκτης βιομηχανικής παρα-

γωγής αυξήθηκε κατά 10,1% ΥοΥ, κυρίως

λόγω της θετικής συμβολής των κλάδων «ηλε-

κτρισμού» (25,5% ΥοΥ, συμβολή: 5,7μνδ.) και

«μεταποίησης» (6,2% ΥοΥ συμβολή: 4,4μνδ.).

Στο λιανικό εμπόριο (εκτός καυσίμων και

λιπαντικών) οι δείκτες κύκλου εργασιών και

όγκου αυξήθηκαν τον Ιούλιο κατά 11,9% και

8,0% σε ετήσια εποχικά εξομαλυμένη βάση

αντίστοιχα. Στις κατασκευές, ο αριθμός των

νέων οικοδομικών αδειών αυξήθηκε τον

Ιούλιο κατά 6,8% σε ετήσια βάση και κατά

31,0% YoY το 7μηνο. (βλ. σελ. 16)

Το Σεπτέμβριο, οι αυξήσεις τιμών σε ενέργεια

και διατροφή οδήγησαν τον εθνικό

πληθωρισμό στο 2,2% (Σεπτ.20: -2,0% YoY).

Στο πλαίσιο αυτό, ο δομικός πληθωρισμός

(εξαιρ. διατροφή, ποτά, καπνός, ενέργεια)

συνεχίζει να υπολείπεται σημαντικά τον

αντίστοιχο γενικό και να διαμορφώνεται σε

Δείκτης Βιομηχανικής Παραγωγής (συμβολή
στην ετήσια % μεταβολή του δείκτη)

Πληθωρισμός (ετήσια % μεταβολή)

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Piraeus Bank Research

οριακά θετικά επίπεδα (0,1%). Ο εναρμο-

νισμένος πληθωρισμός διαμορφώθηκε στο

1,9% (Σεπτ.20:-2,3% YoY). Επίσης, τον

Αύγουστο, οι πληθωριστικές πιέσεις από τις

διεθνείς τιμές ενέργειας συνέβαλλαν σε

αυξήσεις κατά 24,4% και 52,0% στους δείκτες

τιμών παραγωγού και εισαγωγών στη

βιομηχανία στον τομέα της ενέργειας

αντίστοιχα και κατ’ επέκταση στη μεταβολή

του αντίστοιχου γενικού δείκτη κατά 13,1%

και 18,7% σε ετήσια βάση. (βλ. σελ. 14)

Τον Αύγουστο, το ποσοστό ανεργίας, σε

εποχικά εξομαλυμένη βάση διαμορφώθηκε

στο 13,9% (Αυγ.’20: 16,9%). Οι απασχο-

λούμενοι αυξήθηκαν κατά 5,9% YoY, οι άνερ-

γοι μειώθηκαν κατά 16,4% YoY, ενώ οι μη

οικονομικά ενεργοί μειώθηκαν κατά 3,9%

YoY. Επισημαίνεται ότι, και τον Αύγουστο, η

αγορά εργασίας επηρεάστηκε από την

εφαρμογή των μέτρων για την αντιμετώπιση

της πανδημίας COVID-19. (βλ. σελ. 15)
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Στο δελτίο εκτέλεσης προϋπολογισμού για την

περίοδο Ιανουαρίου-Σεπτεμβρίου 2021, οι

στόχοι προσδιορίζονται συμφωνά με την

έκθεση του ΜΠΔΣ 2022-2025. Την περίοδο

Ιανουαρίου-Σεπτεμβρίου 2021, με βάση τα

προσωρινά στοιχεία σε τροποποιημένη

ταμειακή βάση, ο κρατικός προϋπολογισμός,

παρουσίασε έλλειμμα ύψους €10,1 δισεκ.

(στόχος: - €13,0 δισεκ.) και πρωτογενές

έλλειμμα €5,96 δισεκ. (στόχος: €8,9 δισεκ).

Από την πλευρά των εσόδων, σε σχέση με τον

στόχο, καταγράφεται υπέρβαση κατά €943

εκατ. στα φορολογικά έσοδα, κυρίως λόγω

των αυξημένων εσόδων της τουριστικής

περιόδου, ενώ αντίθετα τα έσοδα του ΠΔΕ

ήταν μειωμένα κατά €297 εκατ.. Θετικά

συνέβαλε και η υποεκτέλεση δαπανών του

τακτικού προϋπολογισμού ύψους κατά €1,1

δισεκ.. Στις δαπάνες μεταξύ άλλων καταγρά-

φεται από τη μια πλευρά υστέρηση στις

επιχορηγήσεις προς ΟΚΑ ύψους €506 εκατ. -

αν και αναμένεται η πλήρης απορρόφηση των

σχετικών κονδυλίων έως το τέλος του έτους–

καθώς και υποεκτέλεση στην κατηγορία των

λοιπών επιχορηγήσεων ύψους €409 εκατ.

Αντίθετα, καταγράφονται αυξημένες

ταμειακές πληρωμές σε εξοπλιστικά

προγράμματα κατά €683 εκατ. σε σχέση με

τον αρχικό στόχο (απόκτηση πάγιων

περιουσιακών στοιχείων). Τέλος, οι πληρωμές

στο σκέλος του ΠΔΕ και του Ταμείου

Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας παρουσίασαν

μείωση σε σχέση με τον στόχο κατά €414

εκατ.. (βλ. σελ. 17)

Τον Αύγουστο του 2021, το ισοζύγιο

τρεχουσών συναλλαγών κατέγραψε

πλεόνασμα ύψους €1,4 δισεκ., έναντι

ελλείμματος €151 εκατ. τον αντίστοιχο μήνα

του 2020, κυρίως λόγω της βελτίωσης του

ισοζυγίου υπηρεσιών και, σε μικρότερο

βαθμό, του ισοζυγίου δευτερογενών

εισοδημάτων. Αντίθετα τα ελλείματα στο

ισοζύγιο αγαθών και στο ισοζύγιο

πρωτογενών εισοδημάτων διευρύνονται.

Το πλεόνασμα του ισοζυγίου υπηρεσιών

σημείωσε αύξηση (κατά €1.661 εκατ.)

πρωτίστως λόγω της βελτίωσης του

ταξιδιωτικού ισοζυγίου (κατά €1.646 εκατ.)

και σε μικρότερο βαθμό, της αύξησης του

πλεονάσματος στο ισοζύγιο μεταφορών.

Ειδικότερα, τον Αύγουστο οι ταξιδιωτικές

εισπράξεις διαμορφώθηκαν στα €3.112 εκατ.

(Αυγ.’20: €1.381 εκατ., Αυγ.’19: €4.104 εκατ.),

φτάνοντας περίπου το 76% των αντίστοιχων

του Αυγ. 2019, ενώ κατά την περίοδο Ιαν-

Αυγ. ‘21 διαμορφώθηκαν στα €6,6 δισεκ.

δηλαδή κοντά στο 50% των αντίστοιχων του

2019. Η έναρξη εκταμίευσης ευρωπαϊκών

πόρων από το μηχανισμό ανάκαμψης και

ανθεκτικότητας (Recovery & Resilience

Facility, RRF) οδήγησε σε αύξηση των

εισπράξεων της γενικής κυβέρνησης στο

ισοζύγιο δευτερογενών εισοδημάτων και

συνακόλουθα στην βελτίωση του σχετικού

πλεονάσματος. (βλ. σελ. 18)

Ταξιδιωτικές Εισπράξεις (δισ. €)

Πηγή: ΤτΕ, Piraeus Bank Research

Τον Αύγουστο, ο ετήσιος ρυθμός μεταβολής

της χρηματοδότησης του ιδιωτικού τομέα

μειώθηκε σε 0,8% από 1,2% τον προηγούμενο

μήνα. (βλ. σελ.19). Ταυτόχρονα, οι καταθέσεις

επιχειρήσεων και νοικοκυριών τον Αύγουστο

αυξήθηκαν κατά €1.480 εκατ. έναντι του

προηγούμενου μήνα και διαμορφώθηκαν στα

€173,2 δισεκ.. (βλ. σελ. 20).
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Περαιτέρω ενίσχυση του πληθωρισμού σημειώ-

θηκε τον Σεπτέμβριο. Ειδικότερα, ο γενικός πλη-

θωρισμός ανήλθε στο 3,4% (Αύγ. 21: 3,0%), ελα-

φρά περισσότερο του αναμενόμενου (3,3%), κα-

θώς σχεδόν σε όλες τις κατηγορίες αγαθών και

υπηρεσιών σημειώθηκαν αυξήσεις. Είναι ο υψη-

λότερος από τον Σεπτέμβριο του 2008. Παρό-

μοια άνοδο παρουσίασε και ο δομικός (=αφαι-

ρουμένων των τροφίμων/ αλκοολούχων ποτών/

καπνού και της ενέργειας, 1,9%, εκτ.: 1,9%, Αύγ.

21: 1,6%). Ωστόσο, γενικότερος είναι ο έντονος

προβληματισμός από τις πολύ αυξημένες τιμές

ενέργειας και την περιορισμένη προσφορά πα-

γκοσμίως (ιδίως του φυσικού αερίου) δεδομένης

της σημαντικής εξάρτησης της ΕΕ από τις εισα-

γωγές ενεργειακών πόρων

Πληθωρισμός

Ταυτόχρονα, καταγράφηκε ελαφρά βελτίωση

του οικονομικού κλίματος. Ο σχετικός δείκτης

της Ευρωπαϊκής Επιτροπής αυξήθηκε στο 117,8

(Αύγ. 21: 117,6), υψηλότερα από ό,τι αναμενό-

ταν (116,9). Συνιστά μία από τις υψηλότερες τι-

μές ιστορικά. Από τους επιμέρους δείκτες, ανοδι-

κά κινήθηκαν στους τομείς της βιομηχανίας και

των κατασκευών, ενώ πτωτικά στου λιανικού

εμπορίου και των υπηρεσιών. Βελτιωμένος ήταν

και ο δείκτης των προσδοκιών των καταναλωτών

(-4,0, Ιούλ. 21: -5,3), υπερβαίνοντας σημαντικά

τον μακροχρόνιο μέσον όρο (-10,0).

Αντίθετα, οι πρόδρομοι επιχειρηματικοί δείκτες

ΡΜΙ κινήθηκαν πτωτικά παραμένοντας, όμως,

συγκριτικά υψηλά. Ειδικότερα, ο δείκτης στη με-

Πρόδρομοι Επιχειρηματικοί Δείκτες ΡΜΙ

Πηγή: Μarkit

ταποίηση διαμορφώθηκε τον Σεπτέμβριο στο

58,6 (Αύγ. 21: 61,4), ενώ στις υπηρεσίες στο 56,4

(Αύγ. 21: 59,0). Συνεπώς, ο σύνθετος δείκτης πε-

ριορίστηκε στο 56,2 (Αύγ. 21: 59,0). Από τους

επιμέρους δείκτες, ιδιαίτερο ενδιαφέρον έχει η

εξέλιξη των τιμών των εισροών καθώς ο ρυθμός

αύξησής τους είναι ο υψηλότερος ιστορικά (από

τον Ιούλιο του 1998).

Μικρή αύξηση σημείωσαν κατά τη διάρκεια του

Αυγούστου οι λιανικές πωλήσεις σε αντίθεση με

τη βιομηχανική παραγωγή που κινήθηκε πτωτι-

κά. Ειδικότερα, σε εποχικά εξομαλυμένη βάση,

οι λιανικές πωλήσεις αυξήθηκαν 0,3% σε μηνιαία

βάση (Ιούλ. 21: -2,6%) έναντι ανόδου τους κατά

0,8% που γενικά αναμενόταν, κυρίως λόγω της

σημαντικής πτώσης τους στη Γαλλία. Συνεπώς,

κατά το δίμηνο Ιουλίου-Αυγούστου 2021 οι

λιανικές πωλήσεις αυξήθηκαν 0,1% συγκριτικά

με το β΄ τρίμηνο του 2021 (β΄ τρίμ. 21: 3,9%).

Ταυτόχρονα, η βιομηχανική παραγωγή μειώθηκε

1,6% σε μηνιαία βάση (Ιούλ. 21: 1,4%), όσο

γενικά αναμενόταν. Από τους επιμέρους τομείς,

τη μεγαλύτερη κάμψη εμφάνισε η παραγωγή

των κεφαλαιουχικών αγαθών. Ωστόσο, το δίμηνο

Ιουλίου-Αυγούστου η βιομηχανική παραγωγή

αυξήθηκε 0,3% σε σχέση με τη μέση τιμή του β΄

τριμήνου (β΄ τρίμ. 21: 0,0%).

• Νέα αύξηση του πληθωρισμού τον Σεπτέμβριο.

• Μικρή αύξηση των λιανικών πωλήσεων τον Αύγουστο. Αρκετή μείωση της βιομηχανικής παραγωγής.

• Συγκριτικά υψηλά παρέμειναν οι πρόδρομοι δείκτες τον Σεπτέμβριο.

ΕΥΡΩΖΩΝΗ

Πηγή: Εurostat
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Αυξημένες ήταν τον Αύγουστο οι εξαγωγές και

ακόμη περισσότερο οι εισαγωγές (εποχ. διορθ.

στοιχεία, 0,3% και 1,6% αντίστοιχα). Συνεπώς, το

πλεόνασμα συρρικνώθηκε στα €11,1 δισ. (Ιούλ.

21: €13,5 δισ.).

Δημοσιεύθηκαν πρόσφατα οι νέες μακροοικονο-

μικές προβλέψεις του ΔΝΤ. Συνολικά για το

2021, ο ρυθμός ανάπτυξης της Ευρωζώνης εκτι-

μάται στο 5,0% (από 4,6% που υπολόγιζε τον Ι-

ούλιο),ενώ για το 2022 στο 4,3%(Ιούλ.21: 4,3%).

Μακροοικονομικές Προβλέψεις ΔΝΤ

Στο 7,5% υποχώρησε τον Αύγουστο το εποχικά

διορθωμένο ποσοστό ανεργίας (Ιούλ. 21: 7,6%),

όσο αναμενόταν. Υπενθυμίζεται ότι τον Αύγου-

στο του 2020 ήταν 8,6%. Οι άνεργοι εκτιμώνται

στα 12,16 εκατ., μειωμένοι κατά 261 χιλ. σε

σχέση με ένα μήνα πριν και κατά 1.861 χιλ. σε

σχέση με τον Αύγουστο του 2020.

Ελαφρά επιτάχυνση σημείωσε τον Αύγουστο ο

ρυθμός αύξησης της προσφοράς χρήματος.

Ειδικότερα, βάσει του ορισμού Μ3 διαμορφώ-

θηκε στο 7,9% ετησίως (Ιούλ. 21: 7,6%), ενώ υπό

το στενότερο ορισμό Μ1 στο 11,1% (Ιούλ. 21:

11,0%).

Ταυτόχρονα, οριακές διαφοροποιήσεις σημείω-

σαν οι ετήσιοι ρυθμοί μεταβολής των καταθέ-

σεων και της τραπεζικής χρηματοδότησης του ι-

διωτικού τομέα. Αναλυτικότερα, η τραπεζική

χρηματοδότησή του ήταν αυξημένη συγκριτικά

με τον Αύγουστο του 2020 κατά 2,9% (Ιούλ. 21:

3,1%), ποσοστό που διατηρείται εάν συνυπολο-

γιστούν οι τιτλοποιήσεις και οι πωλήσεις δα-

νείων (Ιούλ. 21: 3,0%). Ο προσαρμοσμένος ρυ-

θμός αύξησης στις επιχειρήσεις διαμορφώθηκε

στο 1,5% (Ιούλ. 21: 1,7%) και στα νοικοκυριά στο

4,2% (Ιούλ. 21: 4,2%). Όσον αφορά τις καταθέ-

σεις εκτιμάται στο 7,0% στις επιχειρήσεις (Ιούλ.

21: 6,8%) και στο 7,3% στα νοικοκυριά (Ιούλ. 21:

7,3%).

Σημαντική διεύρυνση του ελλείμματος και του

χρέους σημειώθηκε το 2020 στην Ευρωζώνη

εξαιτίας των επιπτώσεων της πανδημίας. Το

έλλειμμα διαμορφώθηκε στο 7,2% του ΑΕΠ (από

0,6% το 2019) και το χρέος στο 97,3% του ΑΕΠ

(από 83,6% το 2019). Αξίζει να σημειωθεί ότι το

ονομαστικό ΑΕΠ της Ευρωζώνης μειώθηκε στα

11,401 τρισ. ευρώ έναντι των 11,983 τρισ. ευρώ

το 2019.

.

.

Πηγές: IMF (2021): "World Economic Outlook",

October, p. 37, IMF (2021): "World Economic

Outlook Update", July, p.5.

2020 2021 2022

Προβλ. Οκτ. 21

Ευρωζώνη -6,3 5,0 4,3

Γερμανία -4,6 3,1 4,6

Γαλλία -8,0 6,3 3,9

Ιταλία -8,9 5,8 4,2

Ισπανία -10,8 5,7 6,4

Προβλ. Ιούλ. 21

Ευρωζώνη -6,5 4,6 4,3

Γερμανία -4,8 3,6 4,1

Γαλλία -8,0 5,8 4,2

Ιταλία -8,9 4,9 4,2

Ισπανία -10,8 6,2 5,8

ΑΕΠ

ΑΕΠ
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Πληθωρισμός

Πηγή: ΒLS

δεύτερο διαδοχικό μήνα παρέμεινε ο δομικός,

επίπεδο συγκριτικά υψηλό.

Πολύ κατώτερα των προσδοκιών ήταν τα στοι-

χεία για την αγορά εργασίας τον Σεπτέμβριο. Ει-

δικότερα, οι θέσεις εργασίας (εποχικά διορθω-

μενες) αυξήθηκαν κατά 194 χιλ. (Αύγ. 21: 366

χιλ., αρχικά: 235 χιλ.) έναντι περίπου 500 χιλ.

που αναμένονταν. Ωστόσο, το ποσοστό ανεργίας

υποχώρησε στο 4,8% (Αύγ. 21: 5,2%), λόγω της

αύξησης των απασχολούμενων και της εξόδου

σημαντικού αριθμού ατόμων από την αγορά ερ-

γασίας. Συνεπώς, το ποσοστό συμμετοχής του

εργατικού δυναμικού στο σύνολο του πληθυ-

σμού υποχώρησε οριακά στο 61,6% (Αύγ. 21:

61,7%). Τέλος, ο ετήσιος ρυθμός ανόδου του ω-

ρομισθίου ανήλθε στο 4,6% (Αύγ. 21: 4,0%). Τον

Οκτώβριο η εικόνα, βάσει της πορείας των νέων

επιδομάτων ανεργίας, διαγράφεται πιο αισιόδο-

ξη, καθώς διαμορφώνονται στο χαμηλότερο επί-

πεδο κατά την περίοδο της πανδημίας. Συγκεκρι-

μένα, την εβδομάδα που έληξε στις 9/10, τα νέα

επιδόματα ανεργίας περιορίστηκαν στις 293 χιλ.

(από 329 χιλ. την αμέσως προηγούμενη), τα

χαμηλότερα για την περίοδο της πανδημίας.

Από τα πρακτικά της τελευταίας συνεδρίασης

της Fed προκύπτει ότι η πλειοψηφία των μελών

προκρίνει, εκτός απροόπτου, την έναρξη του

περιορισμού των μηνιαίων αγορών αξιογράφων

από τα μέσα του προσεχούς Νοεμβρίου ή Δε-

κεμβρίου. Παρότι δεν έχει ληφθεί οριστική από-

φαση, φαίνεται πιθανότερο το ύψος της μείω-

σης ανά μήνα να διαμορφωθεί στα $15 δισ. ($10

δισ. στα κρατικά ομόλογα και $5 δισ. στα τιτλο-

ποιημένα ενυπόθηκα δάνεια) με στόχο οι αγορές

να μηδενιστούν γύρω στα μέσα του 2022. Ως

προς την πρώτη αύξηση του παρεμβατικού

επιτοκίου επιβεβαιώθηκε ότι για να συμβεί κάτι

τέτοιο θα πρέπει να έχουν εκπληρωθεί πιο

αυστηρές συνθήκες, ιδίως στην απασχόληση.

Η πρόοδος της εμβολιαστικής διαδικασίας και η

συνεχιζόμενη δημοσιονομική στήριξη είχε ως

αποτέλεσμα το πραγματικό ΑΕΠ κατά το β΄ τρί-

μηνο να αυξηθεί 6,7% (τριμηνιαίος-ετησιοποιη-

μένος ρυθμός, α΄ τρίμ. 21: 6,3%), οριακά υψηλό-

τερα της προηγούμενης εκτίμησης (6,6%). Σε

σχέση με το περυσινό β΄ τρίμηνο αυξήθηκε

12,2% (α΄ τρίμ. 21: 0,5%).

Κύριο παράγοντα της ανάκαμψης σε τριμηνιαία

βάση αποτέλεσαν η ιδιωτική κατανάλωση και

δευτερευόντως οι ιδιωτικές επενδύσεις σε πάγια

στοιχεία. Αντίθετα, αρνητικά επέδρασαν οι καθα-

ρές εξαγωγές (λόγω των εισαγωγών), η δημόσια

κατανάλωση και η μεταβολή των αποθεμάτων.

Συνολικά το 2021, σύμφωνα με τις επικαιρο-

ποιημένες προβλέψεις του ΔΝΤ, το πραγματικό

ΑΕΠ θα αυξηθεί κατά 6,0% και κατά 5,2% το

2022 (εκτίμηση Ιούλ. 21, 2021: 7,0%, 2022:

4,9%).

Οριακή επιτάχυνση κατέδειξε τον Σεπτέμβριο ο

γενικός πληθωρισμός, όσο περίπου αναμενόταν

(5,4%, εκτ.: 5,3%, Αύγ. 21: 5,3%), ο υψηλότερος

από τον Αύγουστο του 2008. Είναι αποτέλεσμα

κυρίως των αυξημένων τιμών στην ενέργεια και

τα τρόφιμα. Αντίθετα, αμετάβλητος στο 4% για

• Πρακτικά Fed: Εκτός απροόπτου το tapering ξεκινά στα μέσα Νοεμβρίου ή Δεκεμβρίου με πιθανότερο
ρυθμό μείωσης τα $15 δισ. μηνιαίως.

• Πολύ υψηλά παρέμειναν οι πρόδρομοι επιχειρηματικοί δείκτες ISM τον Σεπτέμβριο.

• Πολύ κατώτερα των προσδοκιών τα στοιχεία, για την αγορά εργασίας τον Σεπτέμβριο.

• Στο 5,4% ο γενικός πληθωρισμός (βάσει του δείκτη τιμών καταναλωτή) τον Σεπτέμβριο.
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Ο γενικότερος προβληματισμός των καταναλω-

τών για την εξέλιξη της πανδημίας, των τιμών,

των εισοδημάτων και της οικονομίας συνολικό-

τερα διατηρήθηκε τον Σεπτέμβριο, βάσει των

δύο κυριότερων σχετικών ερευνών. Ειδικότερα,

ο δείκτης του Conference Board υποχώρησε στο

109,3 (εκτ.: 115, Αύγ. 21: 115,2), τιμή που παρα-

μένει σε ικανοποιητικό επίπεδο. Από την άλλη, ο

δείκτης του Πανεπιστημίου του Μίσιγκαν βελ-

τιώθηκε στο 72,8 (Ιούλ. 21: 70,3), τιμή που πα-

ραμένει ιδιαίτερα χαμηλή. Τα πρώτα στοιχεία

για τον Οκτώβριο καταδεικνύουν μικρή υποχώ-

ρηση του δείκτη (71,4, εκτ.: 73,1).

Πρόδρομοι Επιχειρηματικοί Δείκτες ISM

Πηγή: Datastream

Αντίθετα, οι πρόδρομοι επιχειρηματικοί δείκτες

ISM τον Σεπτέμβριο κινήθηκαν απρόσμενα ανο-

δικά φθάνοντας σε ιδιαίτερα υψηλό επίπεδο.

Ειδικότερα, ο δείκτης στη μεταποίηση ανήλθε α-

πρόσμενα στο 61,1 (Αύγ. 21: 59,9) έναντι μείω-

σης που αναμενόταν (59,5). Ταυτόχρονα, ο δεί-

κτης στις υπηρεσίες αυξήθηκε στο 61,9 (Αύγ. 21:

61,7), τιμή συγκριτικά υψηλή, έναντι μικρής υπο-

χώρησης που αναμενόταν (60,0). Τέλος, ελαφρά

μειωμένος σε σχέση με τον Αύγουστο ήταν ο

πρόδρομος δείκτης NFIΒ που εκφράζει τις προσ-

δοκίες των μικρών επιχειρήσεων (99,1, Αύγ. 21:

100,1). Ωστόσο, εξακολουθεί να υπερβαίνει τον

μακροχρόνιο μέσον όρο (98,0).

Ανοδικά κινήθηκαν τον Αύγουστο το προσωπικό

εισόδημα και η προσωπική καταναλωτική δαπά-

νη. Βάσει των εποχικά εξομαλυμένων στοιχείων

και σε τρέχουσες τιμές, το προσωπικό και το δια-

θέσιμο προσωπικό εισόδημα αυξήθηκαν σε μη-

νιαία βάση 0,2% και 0,1% αντίστοιχα (Ιούλ. 21:

1,1% έκαστο). Ταυτόχρονα, αυξημένη κατά 0,8%

ήταν η προσωπική καταναλωτική δαπάνη (Ιούλ.

21: -0,1%). Συνεπώς, το ποσοστό αποταμίευσης

περιορίστηκε στο 9,4% (Ιούλ. 21: 10,1%).

Παραγωγή & Πωλήσεις

Πηγή: Datastream

Μεικτή ήταν η εικόνα των λιανικών πωλήσεων

και της βιομηχανικής παραγωγής τον Σεπτέμ-

βριο. Ειδικότερα, βάσει των εποχικά εξομαλυμέ-

νων στοιχείων και σε μηνιαία βάση, οι λιανικές

πωλήσεις αυξήθηκαν 0,7% (Αύγ. 21: 0,9%) έναντι

μείωσης 0,2% που αναμενόταν. Ανοδικά κινήθη-

καν και οι πωλήσεις εξαιρουμένων των οχημά-

των και των καυσίμων (0,7%, εκτ.: 0,5%, Αύγ. 21:

2,1%). Συνεπώς, το γ΄ τρίμηνο οι λιανικές πωλή-

σεις ήταν μειωμένες 0,7% σε σχέση με του β΄

τριμήνου (β΄ τρίμ. 21: 6,5%). Ταυτόχρονα, η βιο-

μηχανική παραγωγή ήταν απρόβλεπτα μειωμένη

1,3% σε σχέση με τον Αύγουστο (εκτ.: 0,1%, Αύγ.

21: -0,1%). Η εξέλιξη αυτή προήλθε κυρίως από

τη μειωμένη παραγωγή των εταιρειών κοινής

ωφελείας και της μεταποίησης και δευτερευό-

ντως από την πτώση της εξορυκτικής δραστηριό-

τητας. Ωστόσο, το γ΄ τρίμηνο η βιομηχανική πα-

ραγωγή ήταν αυξημένη 1,1% σε σχέση με του β΄

τριμήνου του 2021 (β΄ τρίμ. 21: 1,6%).

Τέλος, η ανάπτυξη στην αγορά κατοικίας συνεχί-

ζεται παρά τις σημαντικά αυξημένες τιμές των

ακινήτων λόγω του υψηλότερου κόστους κατα-

σκευής. Ενδεικτικά ο πρόδρομος δείκτης προσ-

δοκιών της Ένωσης Κατασκευαστών Κατοικιών

(NAHB) αυξήθηκε απρόσμενα τον Οκτώβριο στο

80 (Σεπτ. 21: 76), τιμή συγκριτικά υψηλή.
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Με ετήσιο ρυθμό 4,9% αναπτύχθηκε κατά το γ΄

τρίμηνο του 2021 η οικονομία (β΄ τρίμ.21: 7,9%),

ελαφρά χαμηλότερα από ό,τι αναμενόταν (5,0%).

Συνεπώς, ο ρυθμός ανάπτυξης κατά το εννεάμη-

νο διαμορφώθηκε στο 9,8%. Βάσει των πρόσφα-

των προβλέψεων του ΔΝΤ, ο ρυθμός ανάπτυξης

εκτιμάται το 2021 να διαμορφωθεί στο 8%.

Έντονη επιβράδυνση της ανάπτυξης καταδει-

κνύουν τα περισσότερα από τα τελευταία στοι-

χεία. Η βιομηχανική παραγωγή αυξήθηκε τον Σε-

πτέμβριο 3,1% (ετησίως, εκτ.: 3,8%, Αύγ. 21:

5,3%). Ένδειξη για το προσεχές διάστημα συνι-

στά η εξέλιξη του πρόδρομου δείκτη Caixin PMI

της μεταποίησης που τον Σεπτέμβριο έφθασε

στο 50 (εκτ.: 49,5, Αύγ.: 49,2), υποδηλώνοντας

σταθεροποίηση της δραστηριότητας του τομέα.

Ταυτόχρονα, οι λιανικές πωλήσεις αυξήθηκαν

ετησίως 4,4% (εκτ.: 3,5%, Αύγ. 21: 2,5%), ενώ οι

πάγιες επενδύσεις στο εννεάμηνο αυξήθηκαν

7,3% (εκτ.: 7,8%, Ιαν-Αύγ. 21: 8,9%).

Επιβραδύνθηκε οριακά τον Σεπτέμβριο ο πληθω-

ρισμός (0,7%, εκτ.: 0,8%, Αύγ. 21: 0,8%), εν μέρει

λόγω της εξέλιξης των τιμών των τροφίμων. Ταυ-

Πραγματικό ΑΕΠ

Πηγή: National Bureau of Statistics of China.

τόχρονα, ο ετήσιος ρυθμός μεταβολής του δείκτη

τιμών παραγωγού επιταχύνθηκε στο 10,7% (Αύγ.

21: 9,5%). Είναι η ιστορικά υψηλότερη τιμή.

Πολύ αυξημένες διατηρήθηκαν τον Σεπτέμβριο οι

εξαγωγές και οι εισαγωγές (σε $, ετήσια % μετα-

βολή, εξαγ. :28,1%, Αύγ. 21: 25,6%, εισαγ: 17,6%,

Αύγ. 21: 33,1%). Το εμπορικό πλεόνασμα ανήλθε

στα $66,8 δισ. (Αύγ. 21: $58,3 δισ.) ενώ μειωμένα

κατά $31 δισ. σε σχέση με ένα μήνα πριν ήταν τα

συναλλαγματικά διαθέσιμα (στα $3.201 δισ.).

• Στο 4,9% ο ρυθμός ανάπτυξης το γ΄ τρίμηνο του 2021.

• Πολύ χαμηλοί παραμένουν οι ρυθμοί αύξησης της βιομηχανικής παραγωγής & των λιανικών πωλήσεων.

• Ενδείξεις συγκρατημένης βελτίωσης της οικονομικής δραστηριότητας (βάσει των πρόδρομων 

επιχειρηματικών δεικτών Τάνκαν &ΡΜΙ).

Νέος πρωθυπουργός ανέλαβε στις 4/10 ο Φ. Κι-

σίντα αντικαθιστώντας τον πρόσφατα παραιτη-

θέντα Γ. Σούγκα. Εκτός συγκλονιστικού απροό-

πτου αναμένεται να παραμείνει στη νέα θέση

του και μετά τις προσεχείς εθνικές εκλογές.

H χειροτέρευση της επιδημιολογικής εικόνας κα-

τά τους τελευταίους μήνες οδήγησε στην κήρυξη

πολλών περιφερειών της χώρας σε κατάσταση ε-

κτάκτου ανάγκης επιδρώντας δυσμενώς στην οι-

κονομική δραστηριότητα. Ενδεικτική είναι η εξέ-

λιξη των πρόδρομων επιχειρηματικών δεικτών

Τάνκαν και ΡΜΙ. Ο δείκτης Τάνκαν στις μεγάλες

εταιρείες της μεταποίησης βελτιώθηκε το γ΄ τρί-

μηνο στο 18 (β΄ τρίμ. 21: 14) αλλά προβλέπεται

στο 14 το δ΄ τρίμηνο. Στις μεγάλες εταιρείες

στους εκτός μεταποίησης τομείς ανήλθε στο 2

(β΄ τρίμ. 21: 1), ενώ για το τρέχον τρίμηνο εκτι-

μάται στο 3. Από την άλλη, ο πρόδρομος δείκτης

PMI στη μεταποίηση μειώθηκε τον Σεπτέμβριο

στο 51,5 (Αύγ. 21: 52,7), ενώ στις υπηρεσίες πα-

ρέμεινε υπό του 50 υποδηλώνοντας συνέχιση της

Δείκτες Τάνκαν

Πηγή: Τράπεζα της Ιαπωνίας.

συρρίκνωσης του τομέα, αν και σε μικρότερο βα-

θμό (47,8, Αύγ. 21: 42,9). Συνεπώς, ο σύνθετος

δείκτης διαμορφώθηκε στο 47,9 (Αύγ. 21: 45,5).

Σε πιο αρνητικό έδαφος βρέθηκε τον Αύγουστο ο

γενικός πληθωρισμός (-0,4%, Ιούλ. 21: -0,3%).

Χωρίς τα νωπά τρόφιμα ανήλθε στο 0,0% (Ιούλ.

21: -0,2%). Τέλος, το ΔΝΤ προβλέπει ρυθμό ανά-

πτυξης 2,4% φέτος και 3,2% το 2022.

ΚΙΝΑ

ΙΑΠΩΝΙΑ
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Ελλάδα: Οικονομικό Κλίμα

1. Δείκτης Οικονομικού Κλίματος (ESI)
(Ελλάδα vs Ευρωζώνη)

2. Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών 
(Βιομηχανία)

3. Δείκτης Εμπιστοσύνης 
(Καταναλωτών)

4. Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών 
(Λιανικό Εμπόριο)

5. Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών 
(Κατασκευές)

6. Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών 
(Υπηρεσίες)
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Δείκτης Οικονομικού Κλίματος  (Ελλάδα)
Δείκτης Οικονομικού Κλίματος  (ΕΖ)
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Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών (Βιομηχανία)   

μέσος όρος (2001-2020)
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Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών (Υπηρεσίες) μέσος όρος (2001-2020)
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Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών (Λιανικό Εμπόριο)

μέσος όρος (2001-2020)
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Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών (Κατασκευές) 

μέσος όρος (2001-2020)
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Δείκτης Εμπιστοσύνης (Καταναλωτών) μέσος όρος (2001-2020)

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, European Commission, DG ECFIN, Economic Research & Investment Strategy 
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1. Πραγματικό ΑΕΠ (% μεταβολή) 2. Ονομαστικό ΑΕΠ (% μεταβολή)

3. Συμβολή των βασικών συνιστωσών του ΑΕΠ 
στην οικονομική ανάπτυξη

4. Συμβολή της εγχώριας ζήτησης στην οικονομική 
ανάπτυξη

5. Ακαθάριστο ποσοστό αποταμίευσης ως % του 
διαθέσιμου εισοδήματος νοικοκυριών

6. Ακαθάριστο διαθέσιμο εισόδημα και τελική 
καταναλωτική δαπάνη νοικοκυριών

Ελλάδα: Οικονομική Δραστηριότητα

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Economic Research & Investment Strategy 
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1. Πραγματικό ΑΕΠ (€ δισεκ.)
2. Ακαθάριστος Σχηματισμός Παγίου Κεφαλαίου

(σταθερές τιμές 2015, € δισεκ.)

3. Ιδιωτική Κατανάλωση
(σταθερές τιμές 2015, € δισεκ.)

4. Δημόσια Κατανάλωση
(σταθερές τιμές 2015, € δισεκ.)

5. Εισαγωγές Αγαθών και Υπηρεσιών
(σταθερές τιμές 2015, € δισεκ.)

6. Εξαγωγές Αγαθών και Υπηρεσιών
(σταθερές τιμές 2015, € δισεκ.)

Ελλάδα: Συνιστώσες του ΑΕΠ

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Economic Research & Investment Strategy 
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Ελλάδα: Δείκτες Τιμών

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Eurostat, Economic Research & Investment Strategy 

1. Πραγματικό vs Ονομαστικό ΑΕΠ 
(ετήσια % μεταβολή)

2. Αποπληθωριστής ΑΕΠ vs ΔΤΚ
(ετήσια % μεταβολή)

3. Επίπτωση Φορολογικής Βάσης
4. Πληθωρισμός

(ΔΤΚ, ΕνΔΤΚ & Πυρήνας, ετήσια % μεταβολή)

5. Δείκτης Τιμών Παραγωγού στη Βιομηχανία
(σύνολο αγοράς, ετήσια % μεταβολή)

6. Δείκτης Τιμών Εισαγωγών στη Βιομηχανία
(ετήσια % μεταβολή)

Q2/21
16.0%

-20.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

Q
1

/1
1

Q
3

/1
1

Q
1

/1
2

Q
3

/1
2

Q
1

/1
3

Q
3

/1
3

Q
1

/1
4

Q
3

/1
4

Q
1

/1
5

Q
3

/1
5

Q
1

/1
6

Q
3

/1
6

Q
1

/1
7

Q
3

/1
7

Q
1

/1
8

Q
3

/1
8

Q
1

/1
9

Q
3

/1
9

Q
1

/2
0

Q
3

/2
0

Q
1

/2
1

ΑΕΠ (ετήσια %) σε σταθερές τιμές (εποχ. εξομ.)

ΑΕΠ (ετήσια %) σε τρέχουσες τιμές (εποχ. εξομ.)

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

2
0

01

2
0

02

2
0

03

2
0

04

2
0

05

2
0

06

2
0

07

2
0

08

2
0

09

2
0

10

2
0

11

2
0

12

2
0

13

2
0

14

2
0

15

2
0

16

2
0

17

2
0

18

2
0

19

2
0

20

αποπληθωριστής ΑΕΠ πληθωρισμός

-4.0

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

Ια
ν-

1
4

Μ
α

ϊ-
1

4

Σε
π

-1
4

Ια
ν-

1
5

Μ
α

ϊ-
1

5

Σε
π

-1
5

Ια
ν-

1
6

Μ
α

ϊ-
1

6

Σε
π

-1
6

Ια
ν-

1
7

Μ
α

ϊ-
1

7

Σε
π

-1
7

Ια
ν-

1
8

Μ
α

ϊ-
1

8

Σε
π

-1
8

Ια
ν-

1
9

Μ
α

ϊ-
1

9

Σε
π

-1
9

Ια
ν-

2
0

Μ
α

ϊ-
2

0

Σε
π

-2
0

Ια
ν-

2
1

Μ
α

ϊ-
2

1

Σε
π

-2
1

επίπτωση φορολογικής βάσης

ΕνΔΤΚ σταθερών φορολογικών συντελεστών (ετήσια % μεταβολή)

ΕνΔΤΚ (ετήσια % μεταβολή)

-5.0

-4.0

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

Ια
ν-

1
2

Μ
α

ϊ-
1

2

Σε
π

-1
2

Ια
ν-

1
3

Μ
α

ϊ-
1

3

Σε
π

-1
3

Ια
ν-

1
4

Μ
α

ϊ-
1

4

Σε
π

-1
4

Ια
ν-

1
5

Μ
α

ϊ-
1

5

Σε
π

-1
5

Ια
ν-

1
6

Μ
α

ϊ-
1

6

Σε
π

-1
6

Ια
ν-

1
7

Μ
α

ϊ-
1

7

Σε
π

-1
7

Ια
ν-

1
8

Μ
α

ϊ-
1

8

Σε
π

-1
8

Ια
ν-

1
9

Μ
α

ϊ-
1

9

Σε
π

-1
9

Ια
ν-

2
0

Μ
α

ϊ-
2

0

Σε
π

-2
0

Ια
ν-

2
1

Μ
α

ϊ-
2

1

Σε
π

-2
1

πληθωρισμός
ΕνΔΤΚ (ετήσια % μεταβολή)
πυρήνας πληθωρισμού (ετήσια % μεταβολή)

*Ο Πυρήνας Πληθωρισμού υπολογίζεται από την ΕΛΣΤΑΤ από τον Δείκτη Τιμών Καταναλωτή εξαιρώντας τις ομάδες: 1. Διατροφή και μη
αλκοολούχα ποτά, 2. Αλκοολούχα ποτά και καπνός και τα προϊόντα ενέργειας με κωδικούς COICOP 045, 07221.
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1. Ποσοστό Ανεργίας 
(μη εποχικά εξομαλυμένα στοιχεία - nsa) 2. Ποσοστό Ανεργίας

3. Απασχόληση
(μη εποχικά εξομαλυμένα στοιχεία - nsa)

4. «Νέοι»* και «Μακροχρόνια»** Άνεργοι
(χιλιάδες άτομα, μη εποχ. εξομ. Στοιχεία - nsa) 

*  «νέοι» άνεργοι: άνεργοι που εισέρχονται πρώτη φορά στην αγορά 
εργασίας και δεν έχουν εργαστεί στο παρελθόν 

** «μακροχρόνια» άνεργοι: αναζητούν εργασία για > 12 μήνες

Ελλάδα: Αγορά Εργασίας

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Economic Research & Investment Strategy 
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Ελλάδα: Βραχυχρόνιοι Δείκτες

1. Δείκτης Βιομηχανικής Παραγωγής
(εποχ. εξομ. στοιχεία, ετήσια % μεταβολή)

2. Δείκτες Όγκου Λιανικών Πωλήσεων
(εποχ. εξομ. στοιχεία, ετήσια % μεταβολή)

3. Δείκτη Παραγωγής στις Κατασκευές (εποχ.
εξομ. στοιχεία, ετήσια, % μεταβολή)

4. Άδειες Οικοδομικής Δραστηριότητας
(μη εποχ. εξομ. στοιχεία, ετήσια % μεταβολή)

5. Δείκτης Κύκλου Εργασιών στο Χονδρικό 
Εμπόριο (εποχ. εξομ. στοιχ., ετήσια % μεταβολή)

6. Δείκτης Κύκλου Εργασιών στις Υπηρεσίες (εξαιρ. 
Εμπόριο) (εποχ. εξομ. στοιχ., ετήσια % μεταβολή)
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Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Economic Research & Investment Strategy 

Q2

-60.0

-40.0

-20.0

0.0

20.0

40.0

60.0

Q
1

/0
7

Q
3

/0
7

Q
1

/0
8

Q
3

/0
8

Q
1

/0
9

Q
3

/0
9

Q
1

/1
0

Q
3

/1
0

Q
1

/1
1

Q
3

/1
1

Q
1

/1
2

Q
3

/1
2

Q
1

/1
3

Q
3

/1
3

Q
1

/1
4

Q
3

/1
4

Q
1

/1
5

Q
3

/1
5

Q
1

/1
6

Q
3

/1
6

Q
1

/1
7

Q
3

/1
7

Q
1

/1
8

Q
3

/1
8

Q
1

/1
9

Q
3

/1
9

Q
1

/2
0

Q
3

/2
0

Q
1

/2
1

ετήσια % μεταβολή μέσος όρος (2001-2020)



17

Ελλάδα: Εκτέλεση Κρατικού Προϋπολογισμού 2020

Πηγή: ΥΠΟΙΚ, Economic Research & Investment Strategy 

 Ιαν.-Σεπτ. 

2020
2020

Πραγμ. Πραγμ.
Εκτιμήσεις ΜΠΔΣ 

2022-2025/1 Πραγμ. /2 

Εκτιμήσεις 

Προϋπολογισμού 

2021 /3

Εκτιμήσεις 

ΜΠΔΣ 2022-

2025/ 4

(1) (2) (3) 4 = (2-3) (5) (6) (7)

1 ( Ι ) Καθαρά Έσοδα Κρατικού Προϋπολογισμού (Κ.Π) (1α +2α) 33,497 39,452 38,092 1,360 47,364 52,970 53,132

2 1α. Καθαρά Έσοδα Κ.Π εκτός Π.Δ.Ε & Τ.Α (i+ii+iii+iv+v+vi-vii) 29,666 33,646 31,987 1,658 41,821 46,143 44,310

3 (i) Φόροι 30,988 33,728 32,784 943 43,198 48,652 45,792

4 (ii) Κοινωνικές εισφορές 41 41 41 0 54 54 55

5
(iii) Μεταβιβάσεις &  Λοιπά τρέχοντα έσοδα (εκτος εσοδών ΠΔΕ 

& TA) 
2,346 2,757 1,916 840 3,726 1,760 2,323

6
εκ των οποιών 

(α.) επιστροφές δαπανών για τόκους
15 190 175 15 163 0 180

7 (iv) Πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών 373 435 466 -31 507 603 623

8 (v) Πωλήσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 5 4 307 -302 8 330 336

9 (vi) Πωλήσεις τιμαλφών 0 0 0 0 0 0 0

10 (vii) Επιστροφές φόρων 4,086 3,320 3,527 -208 5,672 5,256 4,820

11 2α. Έσοδα Π.Δ.Ε & Τ.Α (i+ii) 3,831 5,806 6,105 -298 5,542 6,827 8,822

12 (i) Έσοδα Προγράμματος Δημοσίων Επενδύσεων (ΠΔΕ) /5 3,831 3,496 3,794 -297 5,542 4,192 4,793

13 (ii) Έσοδα από το Ταμείο Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας (Τ.Α)/6 0 2,310 2,311 -1 0 2,635 4,029

14 ( ΙΙ ) Δαπάνες Κρατικού Προϋπολογισμού (1β + 2β) 44,766 49,600 51,103 -1,503 70,169 67,811 71,071

15 1β. Δαπάνες εκτός ΠΔΕ & T.A (i+ii+iii+iv+v+vi+vii+viii+ix+x) 38,400 43,179 44,269 -1,090 59,523 58,424 61,470

16 (i) Παροχές σε εργαζομένους 9,980 9,991 10,051 -60 13,335 13,544 13,481

17 (ii) Κοινωνικές παροχές 96 155 148 7 137 199 194

18 (iii) Μεταβιβάσεις 22,960 25,549 26,364 -816 38,751 31,394 36,806

19 (iv) Αγορές αγαθών και υπηρεσιών 782 1,069 1,191 -122 1,618 1,251 1,832

20 (v) Επιδοτήσεις 67 17 34 -17 248 80 80

21 (vi) Τόκοι (σε ακαθάριστη βάση) 4,272 4,379 4,331 49 4,774 4,510 4,760

22 (vii) Λοιπές δαπάνες 19 44 38 6 29 91 91

23 (viii) Πιστώσεις υπο κατανομή (πλην ΠΔΕ) 0 0 838 -838 0 4,709 1,579

24 (ix) Αποκτήσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 224 1,975 1,274 701 631 2,646 2,647

25 (x) Αποκτήσεις τιμαλφών 0 0 0 0 0 0 0

26 2β. Δαπάνες ΠΔΕ & Ταμείου Ανάκαμψης και  Σταθερότητας 6,366 6,421 6,834 -414 10,647 9,385 9,600

27

28 1. Ισοζύγιο Κ.Π εκτός Π.Δ.Ε &Τ.Α (1α - 1β) -8,734 -9,533 -12,282 -17,702 -12,281 -17,160

29 2. Ισοζύγιο Π.Δ.Ε. & Τ.Α  (2α - 2β) -2,535 -615 -729 -5,105 -2,558 -778

30 Ισοζύγιο Κρατικού Προυπολογισμού /7 (Ι-ΙΙ) -11,269 -10,148 -13,011 -22,806 -14,841 -17,939

31 Πρωτογενές Αποτέλεσμα Κρατικού Προυπολογισμού -7,011 -5,958 -8,855 -18,195 -10,331 -13,359

1/ Στόχοι του Μεσοπρόθεσμου Πλαισίου Δημοσιονομικής Στρατηγικής  2022-2025, προσαρμοσμένοι στα συνολικά μεγέθη οπως αποτυπώνονται στις εκτιμήσεις της επεξηγηματικής έκθεσης του ΜΠΔΣ.

2/ Τα στοιχεία των εσόδων και των δαπανών του κρατικού προϋπολογισμού για το έτος 2020, είναι προσωρινά και θα οριστικοποιηθούν με την κύρωση του Απολογισμού Εσόδων και Eξόδων του Κράτους οικονομικού έτους 

2020.  

3/ Ετήσιες εκτιμήσεις όπως αποτυπώνονται στην εισηγητική έκθεση του Προϋπολογισμού 2021.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        

4/ Ετήσιες εκτιμήσεις όπως αποτυπώνονται στην επεξηγηματική έκθεση του ΜΠΔΣ 2022-2025.  

5/ Στο δελτίο τύπου του Υπ.Οικ. τα έσοδα απο το Πρόγραμμα Δημοσίων Επενδύσεων (ΠΔΕ) περιλαμβάνονται στις κατηγορίες "Μεταβιβάσεις" και "Λοιπά τρέχοντα έσοδα".

6/ Στο δελτίο τύπου του Υπ.Οικ. τα έσοδα του Ταμείου Ανάκαμψης και Σταθερότητας περιέχονται στην κατηγορία "Μεταβιβάσεις".                                                                                                                                                                           7/  

Η αποτύπωση των στοιχείων είναι σύμφωνη με την νέα οικονομική ταξινόμηση (Προεδρικό διάταγμα 54/2018).

Εκτέλεση Κρατικού Προϋπολογισμού 2021 (Προσωρινά)

εκατ. € (τροποποιημένη ταμειακή βάση)

Ιαν.-Σεπτ. 2021

Διαφορά

2021
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Ελλάδα: Ισοζύγιο Πληρωμών

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, Economic Research & Investment Strategy 

1 εκατ. €

2 2019 2020 2021 2019 2020 2021

3 I ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΤΡΕΧΟΥΣΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ( Ι.Α + Ι.Β + Ι.Γ + Ι.Δ  ) -1,004 -7,904 -5,417 1,803 -151 1,413

4 ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΑΓΑΘΩΝ ΚΑΙ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ( I.Α +  I.B) -217 -7,967 -7,536 2,589 -30 873

5 Ι.A ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΑΓΑΘΩΝ ( I.Α.1 -  I.Α.2) -15,479 -12,634 -15,493 -1,868 -1,631 -2,389

6 ΙΣΟΖΥΓΙΟ  καυσίμων -3,528 -2,625 -3,023 -526 -348 -640

7 ΙΣΟΖΥΓΙΟ  πλοίων -280 -75 -36 -165 -10 -5

8 ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΑΓΑΘΩΝ χωρίς καύσιμα και πλοία -11,671 -9,934 -12,434 -1,178 -1,273 -1,745

9 I.A.1 Εξαγωγές  αγαθών 21,578 18,716 24,384 2,330 2,023 2,754

10 Καύσιμα 6,158 3,962 6,043 626 493 772

11 Πλοία (πωλήσεις) 57 55 68 5 6 4

12 Αγαθά χωρίς καύσιμα και πλοία 15,363 14,700 18,273 1,700 1,524 1,977

13 I.A.2 Εισαγωγές  αγαθών 37,058 31,350 39,877 4,198 3,654 5,143

14 Καύσιμα 9,687 6,587 9,066 1,152 841 1,412

15 Πλοία (αγορές) 337 130 104 169 16 9

16 Αγαθά χωρίς καύσιμα και πλοία 27,034 24,634 30,707 2,878 2,797 3,722

17 Ι.Β ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ( I.Β.1 -  I.Β.2) 15,262 4,667 7,957 4,457 1,601 3,262

18 I.B.1 Εισπράξεις 27,416 15,309 21,585 5,993 2,855 5,306

19 Ταξιδιωτικό 13,221 2,793 6,582 4,104 1,381 3,112

20 Μεταφορές 11,311 9,672 11,379 1,561 1,117 1,811

21 Λοιπές υπηρεσίες 2,884 2,844 3,623 328 357 383

22 I.B.2 Πληρωμές 12,154 10,642 13,628 1,536 1,253 2,044

23 Ταξιδιωτικό 1,799 607 610 232 62 147

24 Μεταφορές 7,298 6,892 9,117 981 824 1,450

25 Λοιπές υπηρεσίες 3,057 3,143 3,900 324 367 446

26 Ι.Γ ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΠΡΩΤΟΓΕΝΩΝ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΩΝ (I.Γ.1 -  I.Γ.2) -1,132 -324 922 -671 -183 -356

27 I.Γ.1 Εισπράξεις 4,511 4,755 5,249 395 644 464

28 Από εργασία (αμοιβές,μισθοί) 167 137 130 18 14 17

29 Από επενδύσεις (τόκοι,μερίσματα,κέρδη) 1,903 1,863 2,265 206 186 216

30 Λοιπά πρωτογενή εισοδήματα 2,442 2,754 2,853 171 444 231

31 I.Γ.2 Πληρωμές 5,642 5,078 4,327 1,066 827 819

32 Από εργασία (αμοιβές,μισθοί) 945 935 834 124 107 106

33 Από επενδύσεις (τόκοι,μερίσματα,κέρδη) 4,382 3,836 3,130 917 705 682

34 Λοιπά πρωτογενή εισοδήματα 316 308 364 26 15 30

35 Ι.Δ ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΔΕΥΤΕΡΟΓΕΝΩΝ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΩΝ (I.Δ.1 - I.Δ.2) 345 386 1,197 -115 62 896

36 I.Δ.1 Εισπράξεις 2,480 2,725 3,706 156 260 1,219

37 Γενική κυβέρνηση 1,561 1,666 2,745 57 148 1,124

38 Λοιποί τομείς 919 1,059 960 99 112 96

39 I.Δ.2 Πληρωμές 2,135 2,339 2,509 271 198 324

40 Γενική κυβέρνηση 1,312 1,253 1,544 146 86 172

41 Λοιποί τομείς 823 1,086 965 125 112 152

42 ΙΙ ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (II.1 - II.2) 262 1,420 3,035 1 850 2,369

43 II.1 Εισπράξεις 636 1,639 3,717 61 868 2,408

44 Γενική κυβέρνηση 508 1,499 3,347 54 844 2,302

45 Λοιποί τομείς 128 139 370 7 24 106

46 II.2 Πληρωμές 374 218 682 60 18 39

47 Γενική κυβέρνηση 2 3 3 0 0 0

48 Λοιποί τομείς 372 215 679 60 18 39

49 ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΤΡΕΧΟΥΣΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΚΑΙ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ( Ι + ΙΙ) -743 -6,484 -2,382 1,804 700 3,782

50 ΙII ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ  ( ΙII.Α+III.Β+ΙII.Γ+III.Δ )-1,111 -6,196 -1,742 1,248 1,065 3,285

51 ΙII.Α ΑΜΕΣΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ * -2,480 -1,689 -2,780 -210 -109 -311

52    Απαιτήσεις 262 351 746 -30 -1 98

53    Υποχρεώσεις 2,742 2,040 3,525 180 107 409

54 ΙII.Β ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ * -2,170 40,336 16,617 -1,128 3,001 3,022

55    Απαιτήσεις 1,888 30,420 18,648 -1,272 2,189 2,447

56    Υποχρεώσεις 4,058 -9,916 2,031 -144 -812 -575

57 ΙII.Γ ΛΟΙΠΕΣ  ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ * 3,690 -45,780 -17,952 2,470 -2,093 -2,187

58    Απαιτήσεις -1,677 756 3,526 2,861 -447 1,076

59    Υποχρεώσεις -5,368 46,536 21,478 391 1,646 3,263

60         (Δάνεια γενικής κυβέρνησης) -1,794 -207 234 2 3 1,657

61 III.Δ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΩΝ ΔΙΑΘΕΣΙΜΩΝ * * -151 938 2,372 116 266 2,761

62 IV ΤΑΚΤΟΠΟΙΗΤΕΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ( Ι + ΙΙ - III + IV=0) -368 288 640 -556 365 -497

63 ΥΨΟΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΩΝ ΔΙΑΘΕΣΙΜΩΝ * * * 7,489 9,558 12,147

Αύγουστος

* * *    Τα  συναλλαγματικά διαθέσιμα, σύμφωνα με τον ορισμό  της Ευρωπαϊκής Κεντρικής  Τράπεζας,  περιλαμβάνουν μόνο το νομισματικό 

χρυσό, τη "συναλλαγματική θέση" στο Διεθνές Νομισματικό Ταμείο, τα "ειδικά τραβηκτικά δικαιώματα" και  τις απαιτήσεις της Τράπεζας της 

Ελλάδος σε ξένο νόμισμα έναντι κατοίκων χωρών εκτός της ζώνης του ευρώ. Αντίθετα, δεν περιλαμβάνουν τις απαιτήσεις σε ευρώ έναντι 

κατοίκων χωρών εκτός της ζώνης του ευρώ, τις απαιτήσεις σε  συνάλλαγμα και σε  ευρώ έναντι κατοίκων  χωρών της ζώνης του ευρώ, και τη 

συμμετοχή  της Τράπεζας της Ελλάδος στο κεφάλαιο και στα συναλλαγματικά διαθέσιμα της ΕΚΤ.

Ιανουάριος-Αύγουστος

*     ( + ) αύξηση   ( - )  μείωση Σύμφωνα με τη νέα μεθοδολογία κατάρτισης του ισοζυγίου πληρωμών BPM6, η αύξηση των απαιτήσεων 

παρουσιάζεται με θετικό πρόσημο, ενώ η μείωση των απαιτήσεων με αρνητικό πρόσημο. Αντίστοιχα, η αύξηση των υποχρεώσεων 

εμφανίζεται με θετικό πρόσημο, ενώ η μείωση των υποχρεώσεων με αρνητικό πρόσημο.   

**     ( + ) αύξηση   ( - )  μείωση Σύμφωνα με τη νέα μεθοδολογία κατάρτισης του ισοζυγίου πληρωμών BPM6, η αύξηση των συν/κων 

διαθεσίμων παρουσιάζεται πλέον με θετικό πρόσημο, ενώ η μείωση των συν/κων διαθεσίμων με αρνητικό πρόσημο.  
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Ελλάδα: Χρηματοδότηση του Ιδιωτικού Τομέα

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, Economic Research & Investment Strategy 

1 ΙΟΥΝ.2021 ΙΟΥΛ.2021 ΑΥΓ.2021

2 Ι.2 ΙΔΙΩΤΙΚΟΣ ΤΟΜΕΑΣ

3     Υπόλοιπο χρηματοδότησης 129,883 122,483 122,119

4     Μηνιαία καθαρή ροή 517 -532 -337

5     (%) 12μηνη μεταβολή 2.3% 1.2% 0.8%

6  Ι.2.1. ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ

7     Υπόλοιπο χρηματοδότησης 68,934 66,374 66,183

8     Μηνιαία καθαρή ροή 416 -313 -190

9     (%) 12μηνη μεταβολή 6.4% 4.4% 3.7%

10    Ι.2.1.Α. ΜΗ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

11       Υπόλοιπο χρηματοδότησης 62,159 59,910 60,078

12       Μηνιαία καθαρή ροή 297 -16 -228

13       (%) 12μηνη μεταβολή 6.2% 4.2% 3.2%

14        1.  Γεωργία

15         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 1,062 1,016 1,005

16         (%) 12μηνη μεταβολή 10.8% 8.3% 6.9%

17        2.  Βιομηχανία

18         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 14,871 14,449 14,370

19         (%) 12μηνη μεταβολή 2.1% 1.4% 0.5%

20        3.  Εμπόριο

21         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 13,854 13,126 13,034

22         (%) 12μηνη μεταβολή 8.4% 4.0% 3.4%

23        4.  Τουρισμός

24         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 7,919 7,719 7,678

25         (%) 12μηνη μεταβολή 16.5% 12.4% 9.4%

26        5.  Ναυτιλία
 (4)

27         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 740 705 705

28         (%) 12μηνη μεταβολή 9.4% 4.7% 4.3%

29        6.  Κατασκευές

30         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 5,369 4,796 4,782

31         (%) 12μηνη μεταβολή 1.5% 1.2% 0.3%

32        7.  Ηλεκτρισμός - Φωταέριο - Ύδρευση

33         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 5,294 5,495 5,510

34         (%) 12μηνη μεταβολή -1.7% 3.6% 3.1%

35        8.  Αποθηκεύσεις και Μεταφορές πλην Ναυτιλίας

36         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 2,399 2,267 2,269

37         (%) 12μηνη μεταβολή 20.4% 6.0% 3.1%

38        9.  Λοιπά

39         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 10,650 10,338 10,727

40         (%) 12μηνη μεταβολή 6.1% 4.1% 4.2%

41    Ι.2.1.Β ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ & ΛΟΙΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΙΔΡΥΜΑΤΑ

42         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 6,775 6,464 6,105

43         Μηνιαία καθαρή ροή 120 -297 38

44         (%) 12μηνη μεταβολή 7.8% 6.5% 8.4%

45  Ι.2.2. ΕΛΕΥΘΕΡΟΙ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΕΣ, ΑΓΡΟΤΕΣ & ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ

46         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 6,987 6,028 6,028

47         Μηνιαία καθαρή ροή 87 -47 2

48         (%) 12μηνη μεταβολή 4.4% 2.5% 2.2%

49  Ι.2.3. ΙΔΙΩΤΕΣ & ΙΔΙΩΤΙΚΑ ΜΗ ΚΕΡΔΟΣΚΟΠΙΚΑ ΙΔΡΥΜΑΤΑ

50         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 53,962 50,081 49,908

51         Μηνιαία καθαρή ροή 13 -173 -148

52         (%) 12μηνη μεταβολή -2.5% -2.6% -2.6%

53    1. Στεγαστικά

54         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 41,399 38,677 38,529

55         Μηνιαία καθαρή ροή -86 -139 -131

56         (%) 12μηνη μεταβολή -2.8% -2.8% -2.8%

57    2. Καταναλωτικά 

58         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 12,130 10,985 10,963

59         Μηνιαία καθαρή ροή 97 -26 -14

60         (%) 12μηνη μεταβολή -1.7% -2.1% -2.2%

61    3. Λοιπά 

62         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 433 420 417

63         Μηνιαία καθαρή ροή 3 -7 -3

64         (%) 12μηνη μεταβολή 5.0% 2.0% 1.6%

ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ(1) (2) ΤΗΣ ΕΓΧΩΡΙΑΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ

(Υπόλοιπα και καθαρές ροές (3) σε εκατ. ευρώ)

(4) Από το Μάρτιο 2019, τα δάνεια προς τις ναυτιλιακές εταιρείες με καταστατική έδρα στο εξωτερικό δεν περιλαμβάνονται πλέον στη 

χρηματοδότηση της εγχώριας οικονομίας.

(3) Οι καθαρές ροές και οι ρυθμοί μεταβολής υπολογίζονται αφού ληφθούν υπόψη οι αναταξινομήσεις και μεταβιβάσεις δανείων/εταιρικών 

ομολόγων, οι διαγραφές, καθώς και οι συναλλαγματικές διαφορές. 

(1) Στα υπόλοιπα περιλαμβάνονται τα δάνεια, οι τοποθετήσεις σε εταιρικά ομόλογα, καθώς και τα τιτλοποιημένα δάνεια στα οποία τα πιστωτικά 

ιδρύματα λειτουργούν ως διαχειριστές.

(2) Περιλαμβάνεται και η χρηματοδότηση από την Τράπεζα της Ελλάδος. Από το Δεκέμβριο του 2016, δεν περιλαμβάνονται τα στοιχεία του 

Ταμείου Παρακαταθηκών και Δανείων λόγω αναταξινόμησής του από το χρηματοπιστωτικό τομέα στον τομέα της γενικής κυβέρνησης.
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Ελλάδα: Καταθέσεις της Εγχώριας Οικονομίας

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, Economic Research & Investment Strategy 

1 ΙΟΥΝ.2021 ΙΟΥΛ.2021 ΑΥΓ.2021

2 ΙI. ΣΥΝΟΛΟ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ

3     Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 179,501 180,638 182,279

4     Μηνιαία καθαρή ροή 2,378 1,110 1,622

5     (%) 12μηνη μεταβολή 12.5% 11.0% 11.9%

6 ΙI.1. ΓΕΝΙΚΗ ΚΥΒΕΡΝΗΣΗ

7     Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 9,656 8,895 9,036

8     Μηνιαία καθαρή ροή 759 -730 142

9     (%) 12μηνη μεταβολή -14.2% -19.2% -15.7%

10 ΙI.2. ΙΔΙΩΤΙΚΟΣ ΤΟΜΕΑΣ

11     Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 169,845 171,743 173,243

12     Μηνιαία καθαρή ροή 1,619 1,840 1,480

13     (%) 12μηνη μεταβολή 14.5% 13.2% 13.9%

14  ΙI.2.1. ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ

15     Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 39,243 40,366 41,756

16     Μηνιαία καθαρή ροή 1,077 1,053 1,386

17     (%) 12μηνη μεταβολή 19.3% 24.8% 25.9%

18    ΙI.2.1.Α. ΜΗ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 
(3)

19          Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 34,591 35,287 36,303

20          Μηνιαία καθαρή ροή 1,278 560 1,011

21         (%) 12μηνη μεταβολή 35.2% 25.2% 27.3%

22          εκ των οποίων

23           1.  Καταθέσεις όψεως

24                 Υπόλοιπο καταθέσεων 30,273 30,465 31,771

25                 Μηνιαία καθαρή ροή 1,146 83 1,301

26           2.  Προθεσμίας

27                 Υπόλοιπο καταθέσεων 4,148 4,652 4,362

28                 Μηνιαία καθαρή ροή 133 477 -290

29    ΙI.2.1.Β ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ & ΛΟΙΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΙΔΡΥΜΑΤΑ

30          Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 4,652 5,079 5,453

31          Μηνιαία καθαρή ροή -201 493 375

32         (%) 12μηνη μεταβολή 20.1% 25.1% 31.9%

33          εκ των οποίων

34           1.  Καταθέσεις όψεως

35                 Υπόλοιπο καταθέσεων 3,155 3,848 4,137

36                 Μηνιαία καθαρή ροή -185 755 290

37           2.  Προθεσμίας

38                 Υπόλοιπο καταθέσεων 1,497 1,231 1,316

39                 Μηνιαία καθαρή ροή -16 -262 85

40  ΙI.2.2. ΝΟΙΚΟΚΥΡΙΑ & ΙΔΙΩΤΙΚΑ ΜΗ ΚΕΡΔΟΣΚΟΠΙΚΑ ΙΔΡΥΜΑΤΑ

41     Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 130,602 131,377 131,487

42     Μηνιαία καθαρή ροή 542 787 94

43     (%) 12μηνη μεταβολή 9.7% 9.8% 9.7%

44          εκ των οποίων

45           1.  Καταθέσεις όψεως

46                 Υπόλοιπο καταθέσεων 24,368 25,030 25,304

47                 Μηνιαία καθαρή ροή 623 675 275

48           2.  Ταμιευτηρίου

49                 Υπόλοιπο καταθέσεων 73,668 74,757 75,439

50                 Μηνιαία καθαρή ροή 1,024 1,089 674

51           3.  Προθεσμίας

52                 Υπόλοιπο καταθέσεων 32,566 31,590 30,744

53                 Μηνιαία καθαρή ροή -1,105 -977 -855

ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΚΑΙ ΡΕΠΟΣ ΤΗΣ ΕΓΧΩΡΙΑΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ ΣΤΑ ΕΓΧΩΡΙΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΙΔΡΥΜΑΤΑ (1)

(Υπόλοιπα και καθαρές ροές (2) σε εκατ. ευρώ)

(1) Δεν περιλαμβάνεται η Τράπεζα της Ελλάδος. Επίσης, από το Δεκέμβριο του 2016, δεν περιλαμβάνονται οι καταθέσεις στο Ταμείο 

Παρακαταθηκών και Δανείων λόγω αναταξινόμησής του από το χρηματοπιστωτικό τομέα στον τομέα της γενικής κυβέρνησης.

(2) Οι καθαρές ροές και οι ρυθμοί μεταβολής υπολογίζονται αφού ληφθούν υπόψη οι αναταξινομήσεις και οι συναλλαγματικές διαφορές. 

(3) Από το Μάρτιο 2019, οι καταθέσεις και τα ρέπος των ναυτιλιακών εταιρειών με καταστατική έδρα στο εξωτερικό δεν περιλαμβάνονται 

πλέον στις καταθέσεις της εγχώριας οικονομίας.
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Ευρωζώνη: Βασικά Στοιχεία

1. Πραγματικό ΑΕΠ 2. Αγορά Εργασίας

3. Πληθωρισμός 4. Βασικοί Πρόδρομοι Δείκτες

Πηγή: Datastream, Economic Research & Investment Strategy 
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Ευρωζώνη: Οικονομική Δραστηριότητα

1. Τομέας Βιομηχανίας 2. Λιανικές Πωλήσεις & Καταναλωτική Εμπιστοσύνη

3. Τομέας Κατασκευών 4. Εξωτερικό Εμπόριο

Πηγή: Datastream, Economic Research & Investment Strategy 
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Ευρωζώνη: ΕΚΤ – Τραπεζικός Τομέας

1. Παρεμβατικό Επιτόκιο ΕΚΤ & Διατραπεζικό 
Επιτόκιο

2. Μακροπρόθεσμες Πληθωριστικές Προσδοκίες

3. Συνολικό Ενεργητικό ΕΚΤ (€ δισεκ.) 4. Προσφορά Χρήματος

5. Πιστωτική Επέκταση 6. Κριτήρια Έγκρισης Δανείων

Πηγή: Datastream, Economic Research & Investment Strategy 
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ΗΠΑ: Βασικά Στοιχεία

1. Πραγματικό ΑΕΠ 2. Αγορά Εργασίας

3. Πληθωρισμός 4. Βασικοί Πρόδρομοι Δείκτες

Πηγή: Datastream, Economic Research & Investment Strategy 
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1. Τομέας Βιομηχανίας
2. Λιανικές Πωλήσεις & Καταναλωτική 

Εμπιστοσύνη

3. Τομέας Κατοικιών 4. Εξωτερικό Εμπόριο

ΗΠΑ: Οικονομική Δραστηριότητα

Πηγή: Datastream, Economic Research & Investment Strategy 
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ΗΠΑ: FED – Τραπεζικός Τομέας

1. Παρεμβατικό Επιτόκιο FED & Διατραπεζικό 
Επιτόκιο 2. Μακροπρόθεσμες Πληθωριστικές Προσδοκίες

3. Συνολικό Ενεργητικό FED ($ δισεκ.) 4. Προσφορά Χρήματος

5. Πιστωτική Επέκταση 6. Κριτήρια Έγκρισης Δανείων

Πηγή: Datastream, Economic Research & Investment Strategy 
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Ημερομηνία
Ανακοίνωσης

Ανακοινώσεις / Γεγονότα Περίοδος Αναφοράς

ΕΛΛΑΔΑ

21/10/21 Ισοζύγιο Τρεχουσών Συναλλαγών Αύγουστος 2021

22/10/21 Δημοσιονομικά Στοιχεία (2η κοινοποίηση) 2017-2020

25/10/21 Εκτέλεση Κρατικού Προϋπολογισμού Σεπτέμβριος 2021

26/10/21 Τριμηνιαίοι Μη Χρηματοοικονομικοί Λογαριασμοί Θεσμικών Τομέων Β΄ Τρίμηνο 2021

27/10/21 Χρηματοδότηση & Καταθέσεις Σεπτέμβριος 2021

28/10/21 Δείκτης Οικονομικού Κλίματος Οκτώβριος 2021

29/10/21 Δείκτης Κύκλου Εργασιών στο Λιανικό Εμπόριο Αύγουστος 2021

29/10/21 Δείκτης Τιμών Παραγωγού στη Βιομηχανία Σεπτέμβριος 2021

10/11/21 Δείκτης Βιομηχανικής Παραγωγής Σεπτέμβριος 2021

10/11/21 Εθνικός & Εναρμονισμένος Δείκτης Τιμών Καταναλωτή Οκτώβριος 2021

12/11/21 Οικοδομική Δραστηριότητα Αύγουστος 2021

12/11/21 Ετήσιοι Μη Χρηματοοικονομικοί Λογαριασμοί Θεσμικών Τομέων 2020

12/11/21 Δείκτης Τιμών Εισαγωγών στη Βιομηχανία Σεπτέμβριος 2021

17/11/21 Έρευνα Εργατικού Δυναμικού Σεπτέμβριος 2021

19/11/21 Δείκτης Κύκλου Εργασιών στη Βιομηχανία Σεπτέμβριος 2021

ΕΥΡΩΖΩΝΗ

27/10/21 Προσφορά Χρήματος & Πιστωτική Επέκταση Σεπτέμβριος 2021

28/10/21 Πρόδρομος Δείκτης Οικονομικού Κλίματος Οκτώβριος 2021

28/10/21 Συνεδρίαση Δ.Σ. ΕΚΤ -

29/10/21 ΑΕΠ – Εθνικοί Λογαριασμοί Γ΄ Τρίμηνο 2021 (1η εκτ.)

29/10/21 Δείκτης Τιμών Καταναλωτή Οκτώβριος 2021 (1η εκτ.)

02/11/21 Πρόδρομος  Δείκτης PMI Μεταποίησης Οκτώβριος 2021

03/11/21 Ποσοστό Ανεργίας Σεπτέμβριος 2021

04/11/21 Πρόδρομος Επιχειρηματικός Δείκτης PMI (σύνθετος) Οκτώβριος 2021

04/11/21 Δείκτης Τιμών Παραγωγού Σεπτέμβριος 2021

05/11/21 Λιανικές Πωλήσεις Σεπτέμβριος 2021

12/11/21 Βιομηχανική Παραγωγή Σεπτέμβριος 2021

15/11/21 Στοιχεία Εξωτερικού Εμπορίου Σεπτέμβριος 2021

16/11/21 ΑΕΠ – Εθνικοί Λογαριασμοί Γ΄ Τρίμηνο 2021 (2η εκτ.)

17/11/21 Δείκτης Τιμών Καταναλωτή Οκτώβριος 2021

17/11/21 Δείκτης Παραγωγής στις Κατασκευές Σεπτέμβριος 2021

ΗΠΑ

26/10/21 Πωλήσεις Νεόδμητων Κατοικιών Σεπτέμβριος 2021

26/10/21 Τιμές Κατοικιών Αύγουστος 2021

26/10/21 Πρόδρομος Δείκτης Εμπιστοσύνης Καταναλωτή (Conference Board) Οκτώβριος 2021

27/10/21 Νέες Παραγγελίες Διαρκών Αγαθών Σεπτέμβριος 2021

28/10/21 ΑΕΠ – Εθνικοί Λογαριασμοί Γ΄ Τρίμηνο 2021 (1η εκτ.)

29/10/21 Στοιχεία Προσωπικού Εισοδήματος & Δαπάνης Σεπτέμβριος 2021

29/10/21 Πρόδρομος Δείκτης Εμπιστοσύνης Καταναλωτή (Παν/μιο Μίσιγκαν) Οκτώβριος 2021

01/11/21 Πρόδρομος Δείκτης ΙSM Μεταποίησης Οκτώβριος 2021

01/11/21 Κατασκευαστικές Δαπάνες Σεπτέμβριος 2021

03/11/21 Πρόδρομος Δείκτης ΙSM Υπηρεσιών Οκτώβριος 2021

03/11/21 Ανακοίνωση της Απόφασης της Συνεδρίασης της Fed -

04/11/21 Εμπορικό Ισοζύγιο Σεπτέμβριος 2021

05/11/21 Στοιχεία για την Αγορά Εργασίας Οκτώβριος 2021

09/11/21 Δείκτης Τιμών Παραγωγού Οκτώβριος 2021

10/11/21 Εκτέλεση Προϋπολογισμού Οκτώβριος 2021

10/11/21 Δείκτης Τιμών Καταναλωτή Οκτώβριος 2021

12/11/21 Πρόδρομος Δείκτης Εμπιστοσύνης Καταναλωτή (Παν/μιο Μίσιγκαν) Νοέμβριος 2021 (1η εκτ.)

16/11/21 Λιανικές Πωλήσεις Οκτώβριος 2021
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Ημερομηνία
Ανακοίνωσης

Ανακοινώσεις / Γεγονότα Περίοδος Αναφοράς

ΗΠΑ (συνέχεια)

16/11/21 Εταιρικά αποθέματα Σεπτέμβριος 2021

16/11/21 Βιομηχανική Παραγωγή Οκτώβριος 2021

16/11/21 Πρόδρομος Δείκτης Κατασκευαστών Κατοικιών (NAHB) Νοέμβριος 2021

19/11/21 Στοιχεία Ενάρξεων Ανέγερσης Νέων Κατοικιών Οκτώβριος 2021
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Λεκκός Ηλίας Chief Economist 2103288120 Lekkosi@piraeusbank.gr

Πατίκης Βασίλειος
Investment 
Strategy Head 

2103739178 Patikisv@piraeusbank.gr

Παπιώτη Λιάνα Secretary 2103288187 PapiotiE@piraeusbank.gr

Ελληνική Οικονομία

Στάγγελ Ειρήνη
Greek Economy 
Head

2163004495 Staggelir@piraeusbank.gr

Αγγελοπούλου Αναστασία
Senior Manager, 
Economist

2163004488 Aggelopouloua@piraeusbank.gr

Λεβεντάκης Αρτέμιος
Senior Manager, 
Economist

2163004487 Leventakisar@piraeusbank.gr

Μαργαρίτη Κωνσταντίνα
Analyst, Senior
Officer

2163004489 MargaritiK@piraeusbank.gr

Πηλιχός Βασίλης
Analyst, Senior 
Officer

2163004484 PilichosV@piraeusbank.gr

Διεθνής Οικονομία

Πολυχρονόπουλος 
Διονύσης

Global Economy 
Head

2163004493 Polychronopoulosd@piraeusbank.gr

Παπακώστας 
Χρυσοβαλάντης

Manager, 
Εconomist

2163004491 Papakostasc@piraeusbank.gr

Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική
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Disclaimer: Το παρόν έντυπο εκδόθηκε από την υπηρεσία Οικονομικής Ανάλυσης και Επενδυτικής Στρατηγικής της Τράπεζας Πειραιώς (εφεξής η
«Τράπεζα»), η οποία εποπτεύεται από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα σε συνεργασία με την Τράπεζα της Ελλάδος, και αποστέλλεται ή τίθεται στη
διάθεση τρίτων χωρίς να υπάρχει υποχρέωση προς τούτο από το συντάκτη του. Το παρόν κείμενο ή μέρος του δεν μπορεί να αναπαραχθεί με
οποιονδήποτε τρόπο χωρίς την προηγούμενη γραπτή έγκριση από τον συντάκτη του.

Οι περιλαμβανόμενες στο παρόν πληροφορίες ή απόψεις απευθύνονται σε υφιστάμενους ή δυνητικούς πελάτες με γενικό τρόπο, χωρίς να έχουν
λάβει υπ' όψιν τις εξατομικευμένες περιστάσεις, τους επενδυτικούς στόχους, την οικονομική δυνατότητα και την πείρα ή γνώση των πιθανών
παραληπτών του παρόντος και, ως εκ τούτου, δεν συνιστούν και δεν πρέπει να εκλαμβάνονται ως πρόταση ή προσφορά για τη διενέργεια
συναλλαγών σε χρηματοπιστωτικά μέσα ή νομίσματα, ούτε ως σύσταση ή συμβουλή για τη λήψη επενδυτικών αποφάσεων σχετικά με αυτά.
Λαμβάνοντας υπ’ όψιν τα παραπάνω, ο λήπτης της παρούσας πληροφόρησης πρέπει να προχωρήσει στη δική του έρευνα, ανάλυση και επιβεβαίωση
της πληροφορίας που περιέχεται σε αυτό το κείμενο και να αναζητήσει ανεξάρτητες νομικές, φορολογικές και επενδυτικές συμβουλές από
επαγγελματίες, πριν προχωρήσει στη λήψη της επενδυτικής του απόφασης.

Οι πληροφορίες που εκτίθενται στο παρόν βασίζονται σε πηγές που η Τράπεζα θεωρεί αξιόπιστες και παρατίθενται αυτούσιες, αλλά η Τράπεζα δεν
μπορεί να εγγυηθεί την ακρίβεια και πληρότητά τους. Οι απόψεις και εκτιμήσεις που εκτίθενται στο παρόν αφορούν την τάση της εγχώριας και των
διεθνών χρηματοοικονομικών αγορών κατά την αναγραφόμενη ημερομηνία (τιμές κλεισίματος) και υπόκεινται σε μεταβολές χωρίς ειδοποίηση. H
Τράπεζα ενδέχεται, ωστόσο, να συμπεριλάβει στο παρόν έρευνες στον τομέα των επενδύσεων, οι οποίες έχουν εκπονηθεί από τρίτα πρόσωπα. Στην
περίπτωση αυτή, η Τράπεζα δεν τροποποιεί τις ως άνω έρευνες, αλλά τις παραθέτει αυτούσιες και, συνεπώς, δεν αναλαμβάνει οποιαδήποτε ευθύνη
για το περιεχόμενο αυτών. Η Τράπεζα δεν υποχρεούται να επικαιροποιεί τις πληροφορίες που εμπεριέχονται στο παρόν. Λαμβάνοντας υπ' όψιν τα
ανωτέρω, η Τράπεζα, τα Μέλη του Διοικητικού της Συμβουλίου και τα υπεύθυνα πρόσωπα ουδεμία ευθύνη αναλαμβάνουν ως προς τις πληροφορίες
που περιλαμβάνονται στο παρόν ή/και την έκβαση τυχόν επενδυτικών αποφάσεων που λαμβάνονται σύμφωνα με αυτές.

Ο Όμιλος της Τράπεζας Πειραιώς είναι ένας οργανισμός με σημαντική ελληνική, αλλά και αυξανόμενη διεθνή παρουσία και μεγάλο εύρος
παρεχόμενων επενδυτικών υπηρεσιών. Στο πλαίσιο των επενδυτικών υπηρεσιών που παρέχει η Τράπεζα ή/και άλλες εταιρείες του Ομίλου της
ενδέχεται να ανακύψουν περιπτώσεις σύγκρουσης συμφερόντων σε σχέση με τις παρεχόμενες στο παρόν πληροφορίες. Σχετικά επισημαίνεται ότι η
Τράπεζα, τα υπεύθυνα πρόσωπα ή/και οι εταιρείες του Ομίλου της μεταξύ άλλων:
α) Δεν υπόκεινται σε καμία απαγόρευση όσον αφορά στη διαπραγμάτευση για ίδιο λογαριασμό ή στο πλαίσιο διαχείρισης χαρτοφυλακίου πριν από
τη δημοσιοποίηση του παρόντος εντύπου, ή την απόκτηση μετοχών πριν από δημόσια εγγραφή ή την απόκτηση λοιπών κινητών αξιών.
β) Ενδέχεται να παρέχουν έναντι αμοιβής υπηρεσίες επενδυτικής τραπεζικής σε κάποιον από τους εκδότες, για τους οποίους τυχόν παρέχονται με το
παρόν πληροφορίες.
γ) Ενδέχεται να συμμετέχουν στο μετοχικό κεφάλαιο εκδοτών ή να αποκτούν άλλους τίτλους εκδόσεως των εν λόγω εκδοτών ή να έλκουν άλλα
χρηματοοικονομικά συμφέροντα από αυτούς.
δ) Ενδέχεται να παρέχουν υπηρεσίες ειδικού διαπραγματευτή ή αναδόχου σε κάποιους από τους τυχόν αναφερόμενους στο παρόν εκδότες.
ε) Ενδεχομένως να έχουν εκδώσει σημειώματα διαφορετικά ή μη συμβατά με τις πληροφορίες που εκτίθενται στο παρόν.

Η Τράπεζα και οι λοιπές εταιρίες του Ομίλου της έχουν θεσπίσει, εφαρμόζουν και διατηρούν αποτελεσματική πολιτική, η οποία αποτρέπει τη
δημιουργία καταστάσεων συγκρούσεως συμφερόντων και τη διάδοση των κάθε είδους πληροφοριών μεταξύ των υπηρεσιών ("σινικά τείχη"), καθώς
επίσης συμμορφώνονται διαρκώς με τις προβλέψεις και τους κανονισμούς σχετικά με τις προνομιακές πληροφορίες και την κατάχρηση αγοράς.
Επίσης, η Τράπεζα βεβαιώνει ότι δεν έχει οποιουδήποτε είδους συμφέρον ή σύγκρουση συμφερόντων με
α) οποιαδήποτε άλλη νομική οντότητα ή πρόσωπο που θα μπορούσαν να συμμετάσχουν στην προετοιμασία της παρούσας έρευνας και
β) με οποιαδήποτε άλλη νομική οντότητα ή πρόσωπο τα οποία δεν θα μπορούσαν να συμμετάσχουν στην προετοιμασία της παρούσας έρευνας,
αλλά που είχαν πρόσβαση στην παρούσα έρευνα πριν από τη δημοσιοποίησή της.

Ρητά επισημαίνεται ότι οι επενδύσεις που περιγράφονται στο παρόν έντυπο εμπεριέχουν επενδυτικούς κινδύνους, μεταξύ των οποίων και ο
κίνδυνος απώλειας του επενδεδυμένου κεφαλαίου. Ειδικότερα επισημαίνεται ότι:
α) τα αριθμητικά στοιχεία αναφέρονται στο παρελθόν και ότι οι προηγούμενες επιδόσεις δεν αποτελούν ασφαλή ένδειξη μελλοντικών επιδόσεων,

β) εφόσον τα αριθμητικά στοιχεία αποτελούν προσομοίωση προηγούμενων επιδόσεων, οι προηγούμενες αυτές επιδόσεις δεν αποτελούν ασφαλή
ένδειξη μελλοντικών επιδόσεων,
γ) η απόδοση ενδέχεται να επηρεαστεί θετικά ή αρνητικά από συναλλαγματικές διακυμάνσεις, σε περίπτωση που τα αριθμητικά στοιχεία είναι
εκπεφρασμένα σε ξένο (πλην του ευρώ) νόμισμα,
δ) οι τυχόν προβλέψεις σχετικά με τις μελλοντικές επιδόσεις δεν αποτελούν ασφαλή ένδειξη μελλοντικών επιδόσεων,
ε) η φορολογική μεταχείριση των αναφερόμενων στο παρόν πληροφοριών και συναλλαγών εξαρτάται και από τα ατομικά δεδομένα εκάστου
επενδυτή και ενδέχεται να μεταβληθεί στο μέλλον. Ως εκ τούτου ο παραλήπτης οφείλει να αναζητήσει ανεξάρτητες συμβουλές ως προς την
εκάστοτε εφαρμοστέα φορολογική νομοθεσία.

Η διανομή του παρόντος εντύπου εκτός Ελλάδος ή/και σε πρόσωπα διεπόμενα από αλλοδαπό δίκαιο μπορεί να υπόκειται σε περιορισμούς ή
απαγορεύσεις σύμφωνα με την εκάστοτε εφαρμοστέα νομοθεσία. Για το λόγο αυτό, ο παραλήπτης του παρόντος καλείται να αναζητήσει
ανεξάρτητες συμβουλές ως προς την εκάστοτε εφαρμοστέα νομοθεσία, ώστε να διερευνήσει τυχόν τέτοιους περιορισμούς ή/και απαγορεύσεις.


